Roklen 360

Informace o investicnich nastrojich
a souvisejicich rizicich

V pripadé, Ze se prostfednictvim Roklenu rozhodnete investovat do investi¢nich nastrojd, je
nezbytné, abyste rozuméli nize uvedenym rizik(im, kterd pri takovém investovani vznikaji.
Uvedeny prehled rizik obsahuje pouze jejich zakladni prehled. Nejde o vyCerpavajici a Uplny popis
veskerych potencialnich situaci a rizik, které mohou pfi investovani vznikat.

Obecné plati, Ze byste méli byt pfi investovani do investi¢nich nastrojd maximalné obezfetni. Pokud
tedy nejste obeznameni s povahou investi¢niho nastroje, do kterého byste chtéli investovat, a
moznymi riziky, které jsou s takovou investici obvykle spojeny, neméli byste takovy obchod provést.
Pokud si nebudete svoji planovanou investici jisti, mGZete se obratit na nase profesionaly, ktefi Vam s
investici radi pomohou.

Kromé toho je dobré mit na paméti, Ze:
o u kazdé formy investice souvisi riziko pfimo Umérné s moznym vynosem, tj. ¢im vyssi oc¢ekava
investor svlij vynos, tim vyssi je i riziko, Ze dany vynos nebude dosaZzen; a Ze
e investice nikdy neni zcela bez rizika, protoze idealni bezrizikova investice zkratka neexistuje.

Dalsi rizika obchodovani s investiénimi nastroji jsou uvedena také v Obchodnich podminkach
Roklenu.

Obecna rizika spojena s investovanim do investicnich nastroju

1. Triniriziko
Trzni riziko znamena riziko zmény (fluktuace) trzni ceny investi¢nich nastroju, které jsou
predmétem investice, a to na zakladé interakce nabidky a poptavky po takovém investi¢nim
nastroji. Mezi trini rizika patfi také riziko urokové a ménové.
Trzni cena daného investi¢niho nastroje miZe stoupat nebo klesat v reakci na nejriiznéjsi faktory,
jako napt. hospodarské vysledky emitenta, obecné zmény ekonomickych podminek, napf.
urokovych mér, ale i subjektivni vnimani danych investi¢nich ndastrojd trhem (tzv. trZni sentiment).
Ménové riziko se vyskytuje v pfipadé investic do investi¢nich nastroja, které jsou denominovany v
jiné méné, nez je ¢eska koruna. Ménové kurzy se v ¢ase méni a jejich nepftiznivy vyvoj mlze
zpUsobit ztratovost investice i pfes pozitivni vyvoj trzni ceny daného investi¢niho nastroje.

2. Riziko emitenta (kreditni riziko)
Riziko emitenta nabyva na relevanci nejen v pfipadé negativni ekonomickeé situace emitenta, resp.
pri vyhlasovani nepfiznivych hospodarskych vysledkd, ale také napf. pfi zménach v ekonomice,
typicky navyseni urokovych mér.

3. Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostatecné likvidity znamend nemoZznost nakoupit ¢i prodat dany investi¢ni nastroj v
pozadované dobé ¢i za poZzadovanou cenu. Jde tedy o nesoulad mezi nabidkou a poptdvkou po
daném investi¢nim nastroji.

4. Dalsi rizika
PFi investovani se objevuje celd rfada dalSich obecnych rizik, které nesouvisi pfimo s danym
investi¢nim nastrojem, avSak mohou se objevovat pfi jakychkoli obchodech s investi¢nimi nastroji
a investor by si jich mél byt védom. Jde napf. o:
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Roklen 360

Inflani riziko (riziko znehodnoceni penéz)

Toto riziko je dlleZité pfi hodnoceni potencialni vynosnosti ¢i naopak ztratovosti investice.

| pres pozitivni vyvoj ceny daného investi¢niho nastroje mize nepftiznivy inflani vyvoj negativné
ovlivnit vynosnost takové investice.

Riziko vyporadani
Riziko vyporadani vyplyva z moznosti selhani protistrany pfi vyporadani obchodu s danym

investi¢nim nastrojem, a to napf. v situaci, kdy protistrana takového obchodu nezaplati nebo
nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené Ih(té.

Provozni riziko

Provozni riziko spociva napf. v selhdni obchodniho systému obchodnika s cennymi papiry nebo
organizatora regulovaného trhu, pres ktery jsou vkladany objednavky jednotlivych investor(
tykajici se obchodu s investi¢nimi nastroji.

Kromé technickych problém{ muze jit ovSsem také o selhani lidského faktoru pfi vyporadani
obchodu s danym investi¢nim nastrojem, napt. chybné zauctovani nebo odeslani penéz na jiny
ucet.

Riziko ztraty celé investice

V nékterych ptipadech (napt. Upadek emitenta) mize dojit ke ztraté celé investice, protoze
investi¢ni nastroje se stanou bezcennymi.

Regulatorni (prdvni) riziko

Neustalé regulatorni zpfisnovani tykajici se investovani do investi¢nich nastrojl s sebou nese
riziko, Ze nékteré investice budou v budoucnu povaZovany za nelegdlni a nebude je mozné
provadét.

Mezi pravni rizika patfi napt. dafiova regulace, jejiz zpfisnéni mize negativné ovlivnit vynosnost
dané investice.

Riziko investic na zahranicnich trzich

Investice na zahranicnich trzich s sebou nesou dodatecné riziko spojené s vyssimi naklady na
pravni ochranu v pfipadé poruseni povinnosti zahrani¢niho emitenta, zahrani¢ni protistrany nebo
zprostfedkovatele.

Investicni nastroje
Roklen umoznuje svym zakaznikim uzavirat obchody zejména s nasledujicimi investi¢nimi nastroji:

e akcie,
e dluhopisy,
e ETF, a

e ménové forwardy.

Pfi investovani do niZze uvedenych investi¢nich nastrojl je tfeba vidy pfihlédnout také k jiz uvedenym
obecnym rizikdim.

1. Akcie
Akcie je investi¢ni nastroj, s nimz jsou spojena prava akcionare jako spolecnika podilet se zejména
na fizeni akciové spolecnosti (emitenta) a na jejim zisku prostfednictvim dividend.
Investice do akcii jsou obecné velmi likvidni a jsou spojeny s moznosti vysokého vynosu. Nicméng,
zisk ani dividendy nejsou pfedem znamy nebo garantovany.
Investice do akcii vyZaduji hlubsi znalost trhu a pravidelné monitorovani relevantnich technickych
a fundamentalnich faktor(, které ceny akcii ovliviuiji.
Investovani do akcii je obecné doporuéeno predevsim profesionalnim investoriim obezndmenym s
vySSi mirou rizika, ktefi jsou pfipraveni na pfipadnou ztratu své investice.
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Roklen 360

Rizika spojena s investovanim do akcii a mozZnosti zajisténi proti takovym rizikim

Trini riziko

V dasledku nejriznéjsich objektivnich (celkovy vyvoj ekonomiky, hospodarsky cyklus, vyvoj
konkrétniho odvétvi nebo vyvoj rokovych sazeb) i subjektivnich (financ¢ni situace a vysledky
konkrétniho emitenta nebo sentiment trhu) skutecnosti k ¢asté fluktuaci (volatilité) trzniho kurzu
akcii. Je proto vhodné neinvestovat veskeré volné prostfedky do akcii jednoho emitenta, ale
akciové portfolio vhodné diverzifikovat, a tim sniZit volatilitu portfolia.

V pfipadé akcii vydanych zahrani¢nimi spole¢nostmi vznikd ménové riziko. V téchto pfipadech
muZze investor preferovat pouze akcie denominované v ¢eské koruné, pfipadné provést tzv.
ménové zajisténi.

Riziko emitenta (kreditni riziko)

Kazdy emitent se mliZze dostat do upadku. Trzni hodnota akcie se tak m(iZe dostat az na nulu a
investor mlze pfrijit o veskeré své investované prostredky.

Stejné jako u trzniho rizika je proto vhodné neinvestovat veskeré volné prostredky do akcif
jednoho emitenta, ale akciové portfolio vhodné diverzifikovat s akciemi jinych emitentd, pripadné
s jinymi investi¢nimi nastroji.

Riziko nedostatecné likvidity

U akecii, které nejsou obchodovany na regulovanych trzich nebo byly vydany v nizkém objemu
(spole¢nosti s nizkou trzni kapitalizaci), m(Ze dojit k riziku nedostatecné likvidity.

Pokud tedy jiz investor neni predem dohodnuta s protistranou na obchodu s danymi akciemi, je
lepsi preferovat akcie obchodované na regulovanych trzich, kde je vyssi Sance, Ze se poZadovany
obchod uskutecni.

2. Dluhopisy
Dluhopis je investicni nastroj, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky odpovidajici
jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to najednou nebo postupné k ur¢itému okamziku, a
popfipadé i dalsi prava plynouci ze zakona nebo z emisnich podminek dluhopisu.
Konkrétni podoba této povinnosti emitenta a vyse vynosu z dluhopisu zavisi na druhu dluhopisu
(napf. dluhopisy kratkodobé, stfednédobé a dlouhodobé podle doby jejich splatnosti nebo
dluhopisy statni, korporatni nebo komunalni podle jejich emitenta).
Rizika spojena s investovanim do dluhopis a moZnosti zajisténi proti takovym rizikim
Trini riziko
Trzni riziko neni u dluhopis( tak vyrazné jako u akcii. Vyvoj ceny dluhopisu je do znacné miry
zavisly a trznich drokovych sazbach a na dobé splatnosti.
Nejvyznamnéjsim trznim rizikem u dluhopist je riziko drokové. Obecné je urokové riziko nizké pro
kratkodobé dluhopisy a vysoké pro dlouhodobé dluhopisy. Cim je delsi doba do splatnosti
dluhopisu a nizsi kupdn, tim vyssi je Urokové riziko. Investordm vznikne skoda, pokud jsou trzni
urokové sazby vyssi nez nominalni sazba dluhopisu v pfipadé jeho prodeje na sekundarnim trhu
investicnich nastroji. Nicméné investofi dosahnou zisku, pokud je trZni Urokova sazba nizsi nez
nominalni sazba téchto dluhopisl. VySe nominalnich Urokovych sazeb je rovnéz ovliviiovana
ocekavanou mirou inflace. Cena dluhopistd se pohybuje reverzné k vyvoji irokovych
sazeb.Investor by mél zhodnotit sva o¢ekdvani vyvoje trznich drokovych sazeb a podle toho volit
mezi dluhopisy s fixnim vynosem a dluhopisy s variabilnim vynosem navdzanym na trzni drokovou
sazbu.
Proti urokovému riziku se da zajistit i prostfednictvim Urokového swapu.
Ménoveé riziko je pottfeba brat do Uvahy v pfipadé, Ze jsou dluhopisy vydany v jiné méné nez
Ceskych korunach. Za Gcelem limitace tohoto rizika miZe investor do svého portfolio vybirat
pouze dluhopisy denominované v tuzemské méné, pripadné provést ménové zajisténi.
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Riziko emitenta

Zavisi na povaze emitenta. Dfive byly napt. statni dluhopisy povaZzovany za naprosto bezpecné s
prakticky nulovym kreditnim rizikem. U zavedenych obchodnich spolecnosti se silnou kapitalovou
strukturou je toto riziko mensi nez u napf. u start-up(.

Investor mlzZe vybirat mezi dluhopisy fady emitent( a podle své averze k riziku vybirat ty s
nejlepsim ratingem, u nichZ mu vy$e vynosu v poméru s potencidlnim kreditnim rizikem pfipada
nejzajimavéjsi. Obecné plati, Ze ¢im vyssi vynos, tim vyssi riziko emitenta.

Z hlediska ratingu dluhopisi daného emitenta je oviem potreba mit na paméti, Ze ratingové
agentury nejsou neomylné a Ze poskytuji ohodnoceni emitenta k danému okamziku, a proto
nemusi rating odpovidat kvalité daného dluhopisu v dobé planované investice. SniZeni ratingu
zvysuje kreditni riziko emitenta, a proto muze zpUsobit obtiznéjsi prodej danych dluhopist.
Riziko nedostatecné likvidity

Stejné jako u akcif se riziko nedostatecné likvidity zvySuje v pfipadé, Ze dluhopisy nejsou
obchodovany na sekunddrnim trhu nebo jsou vydany v malém objemu.

Pokud investor neplanuje drzet dluhopis do splatnosti, Ize toto riziko vyrazné snizit vybérem
dluhopisu, ktery Ize prodat na sekundarnim trhu.

3. Burzovné obchodované fondy (ETFs)
Burzovné obchodované fondy, tzv. Exchange Traded Funds (ETFs), nazyvané také jako indexové
akcie. ETFs predstavuji financni instrumenty umoznujici nakup celé baze zvoleného akciového
indexu nebo jiného podkladového aktiva. Mezi oblibené indexové ETFs jsou fondy akciové,
komoditni (tzv. Exchange Traded Commodities, ETCs) nebo dluhopisové (tzv. Exchange Traded
Notes, ETNs).
Investici je moZno vybrat podle jednotlivych indexd (napf. Dow Jones nebo Nasdaq), sektort
ekonomiky (napf. energetika, nebo telekomunikace) nebo podle geografickych oblasti (napf. tzv.
rozvijejici se trhy —emerging markets).
V rdmci jediného obchodu s jedinym investi¢nim ndstrojem (tzv. ETF akcii) je tak moZné investovat
do diverzifikovaného kose akcii nebo do nejriznéjsich podkladovych aktiv.
Rizika spojena s investovanim do ETFs a mozZnosti zajisténi proti takovym rizikm
Trini riziko
ProtozZe trini ceny investicnich nastrojd (napf. vySe uvedenych akcii nebo dluhopist) v portfoliich
fond( neustale kolisaji, promita se toto kolisani do ocenéni ETF. Kurz ETF, stejné jako kurz
podkladovych investi¢nich nastrojl, tedy mize v Case jak klesat, tak i rlst. Nicméné, tato volatilita
je vzhledem k diverzifikovanému portfoliu podkladovych investi¢nich nastroji v ETF zpravidla nizsi
nez u jednotlivych takovych investi¢nich nastroj.
Zakladni moznosti zajisténi proti trznimu riziku je i u ETF diverzifikace. Pripadny propad hodnoty
jednoho podkladového investi¢niho nastroje se jen minimalné promitne do ocenéni ETF, protoze
byva zpravidla vyrovnan rlistem ostatnich podkladovych aktiv. Proto i pfi ndkupu jediné ETF akcie
je zajisténa dostatecna diverzifikace.
Mimoto je vhodné pfi investicich do ETF sledovat vyvoj cen podkladovych aktiv a prostudovat
prospekt tykajici se daného ETF a obsahujici informace o slozeni aktiv a zaméru fondu.
Vzhledem k tomu, Ze ETF jsou zpravidla emitovany v zahrani¢nich ménach (zejména v americkych
dolarech nebo eurech) a investorim tak neni dana moznost investovat v ceskych korunach, je
tfeba pfi obchodovani s ETFs pocitat hned se dvéma skutecnostmi, které maji vliv na ménové
riziko — tou prvni je ména, ve které fond investuje a tou druhou je ména, ve které je fond kotovan
na trhu. Pokud je naptiklad ménou ETF britska libra a na burze se s timto fondem obchoduje v
americkych dolarech, je investor vystaven mé&novému riziku. Investor z Ceské republiky je navic
vystaven riziku neptiznivého vyvoje Ceské koruny vic¢i méné investice do ETF.
| v téchto pripadech muze byt vhodné provést ménové zajisténi.
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Riziko emitenta

Existuje jisté riziko neplnéni zavazk(d ze strany emitenta, protistrany emitenta nebo emitenta aktiv
drzenych danym fondem. Kreditni riziko plynouci z aktiv drzenych danym fondem zéleZi na kvalité
jejich emitenta. Oproti akciim nebo dluhopistim je ovsem u téchto fonda riziko emitenta
zanedbatelné.

Riziko nedostatecné likvidity
Toto riziko nebyva u ETF pfilis vysoké, protoZe jde vidy o burzovné obchodované tituly, které Ize
zpravidla kdykoli prodat za jejich aktualni trzni cenu.

4. Ménové forwardy
Ménovy forward (,FWD“) predstavuje zavazek koupit nebo prodat pfedem specifikované
mnozstvi dohodnuté mény k urc¢itému pevné stanovenému datu za pevné dohodnuty kurz. Kurz
FWD je sloZen z kurzu SPOT ménového paru, jeho? vyse je dale zohlednéna o rozdil v rokovych
sazbach obchodovanych mén na obdobi do vyporadani obchodu. Kupujici i prodavajici tak na sebe
prejimaiji riziko ztraty nebo zisku.
Forward muze zaroven slouzit jako zajistovaci instrument, napf. v pfipadé drzby pfedmétného
aktiva se lze efektivné zajistit proti pfipadnému poklesu ceny uzavienim forwardu na prodej
tohoto aktiva. Forwardové smlouvy jsou zpravidla uzavirany mimo regulovany trh, tj. jako tzv. OTC
kontrakty.

Rizika spojena s investovanim do ménovych forward( a moznosti zajisténi proti takovym rizikiim
Trini riziko

Riziko poklesu realné hodnoty forwardu vlivem zmény kurzu odpovidajiciho ménového paru. Toto
riziko je vyznamné zejména u spekulativnich obchodd, ale mize se projevit i u obchodi
zajistovacich, zejména, kdyzZ se plavodni pfedpoklad, kvili kterému bylo zajisténi sjednano, ukaze
jako nespravny. Vlivem zmén kurzu ménového paru mize dochazet ke zménam vyse kolaterdlu
sloZzeného u obchodnika.

Riziko emitenta (kreditni riziko)

Kreditni riziko vyplyva ze skutecnosti, Ze v naprosté vétsiné pripadu je pro klienta protistranou
obchodnik. Pravdépodobnost, Ze obchodnik nedostoji svym zavazkim z obchodd, je sice velmi
nizka, ne vsak nulova.

Riziko nedostatecné likvidity

Z podstaty obchodovani s OTC nastroji mlze nastat riziko likvidity forwardu. Nelze automaticky
predpokladat, Ze za vSech okolnosti bude mozné zobchodovat forward dle zaddni zakaznika.

5. Investicni nastroje nabizené v ramci crowdfundingové platformy Fundlift
Trini riziko

Investi¢ni nastroje nejsou obchodovany na zadném regulovaném trhu. Koupé investicnich
nastrojl tak mlze predstavovat pro zakaznika okamzZitou nerealizovanou ztratu, protoze
neexistuje Zzadnd cena pro jejich odkoupeni.

Provozni riziko

Provozni riziko spociva napf. v selhdni obchodniho systému obchodnika s cennymi papiry nebo
organizatora regulovaného trhu, pres ktery jsou vkladany objednavky jednotlivych investor(
tykajici se obchod( s investi¢nimi nastroji. Kromé technickych problémd muze jit ovsem také o
selhani lidského faktoru pfi vyporadani obchodu s danym investi¢nim nastrojem, napf. chybné
zalUctovani nebo odeslani penéz na jiny Ucet. Provozni riziko miZe spocivat také v nedostate¢ném
personalnim zabezpeceni obchodnika.
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Riziko likvidity
Spociva v nejistoté, zda bude zdkaznik, v pfipadé potfeby, schopen prodat investi¢ni nastroje.
Emitent, obchodnik ani Zadny treti subjekt nemaji povinnost tyto ndstroje obchodovat, nebo

poskytovat kotace. Pro investi¢ni nastroje tak neexistuje zadny trh a likvidita produkt( neni
zajisténa.

Kreditni riziko

Emitenti jsou zpravidla spolec¢nosti v rané fazi rozvoje (tzv. start-ups), mnohdy s vysokou mirou
zadluzZeni. Pravdépodobnost, Ze se ekonomické vysledky emitenta budou vyvijet negativng, s
nasledkem neschopnosti emitenta dostat svym zavazk(m vici vlastnikim dluhopisu, je vyrazné

Vv

vyssi, nez u etablovanych spolec¢nosti.

Emitent ma pravo snizit nebo zvysit celkovy objem emise, coZ ma vyrazny vliv na jeho bonitu.
Emitenti kalkuluji vysi emise vzhledem ke konkrétnimu planu rozvoje podnikani. Pokud je celkova

vySe emise vyssi, ma tato skutecnost vliv na budouci finan¢ni ukazatele emitenta. ZvySovanim
objemu emise tak dochazi ke zvySovani rizikové expozice emitenta.

Inflacni riziko (riziko znehodnoceni penéz)

Toto riziko je dulezité pfi hodnoceni potencidlni vynosnosti ¢i naopak ztratovosti investice. | pres
pozitivni vyvoj ceny daného investi¢niho nastroje mlze nepfiznivy inflaéni vyvoj negativné ovlivnit
vynosnost takové investice.

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani vyplyva z moznosti selhani protistrany pfi vyporadani obchodu s danym
investi¢nim nastrojem, a to napf. v situaci, kdy protistrana takového obchodu nezaplati nebo
nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené Ih(té.

Riziko ztraty celé investice

V nékterych pripadech (napt. Upadek emitenta) mize dojit ke ztraté celé investice, protoze
investi¢ni nastroje se stanou bezcennymi.

Regulatorni riziko

Spoéiva v moznosti, Ze Ceska narodni banka jako dohledovy orgén nad kapitalovym trhem posoudi
nabizeny investi¢ni nastroj, resp. s nim nabizenou investi¢ni sluzbu pfisnéjsi optikou z pohledu
regulace, nez jak ho posuzuje emitent (resp. Obchodnik). S pfisnéjsim posouzenim mohou byt
spojené zejména vyssi financni naklady v oblasti compliance, dodrzovani prisnéjsich povinnosti v
oblasti compliance, nebo omezeni v oblasti nabizenych investi¢nich nastroj, resp. investi¢nich
sluzeb. Mezi tato rizika patfi také napf. danova regulace, jejiz zpfisnéni mizZe negativné ovlivnit
vynosnost dané investice.

Riziko investic na zahranicnich trzich

Investice na zahranicnich trzich s sebou nesou dodatecné riziko spojené s vyssimi naklady na
pravni ochranu v pfipadé poruseni povinnosti zahrani¢niho emitenta, zahraniéni protistrany nebo
zprostfedkovatele.
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Riziko predcasného splaceni

Emitent je oprdvnén rozhodnout (v souladu s emisnimi podminkami) o pfedcasné splatnosti
konvertibilnich investi¢nich certifikatd a zakaznik tak bude mit pravo pouze na pomérnou ¢ast
sjednaného urokového vynosu.

Konverze investi¢nich certifikat a s tim spojena rizika

U konvertibilnich investic¢nich certifikat(l existuje riziko, Ze ke konverzi na podil v emitentovi mlize
dojit velmi brzy po investici do certifikdtu a ne napf. v pozdéjsi fazi Uspésného rozvoje emitenta,

Vv

kdy by hodnota podilu emitenta byla vyssi.

V krajnich pfipadech je emitent opravnén predcasné splatit zakaznikovi emitované investicni
nastroje namisto jejich konverze na obchodni podil.

U investi¢nich certifikat(, které je mozno konvertovat do podilli ve spolecnosti, existuje riziko, Ze
v pripadé, Ze velky pocet investor(i nabyde podil v emitentovi, vlastnicka struktura maze byt
komplikovana a negativné ovlivnit budouci vyvoj emitenta.

Vv

U konvertibilnich investi¢nich certifikat(Q existuje riziko, Ze nejvyssi organ emitenta (v pripadé
s.r.0.) neschvali konverzi zakaznikova konvertibilniho investi¢niho certifikatu na podil v
emitentovi, jelikoZ pred emisi certifikatl nebyl udélen souhlas vsech spolec¢nikl s.r.o., resp.

v v

nejvyssiho organu emitenta s emisi.

Riziko neumoznéni konverze

U investi¢nich certifikatl existuje riziko, Ze v pfipadé aktivace konverzniho mechanismu bude
emitent nucen vyplatit zakaznika v penéznich jednotkach namisto konverze certifikdtu v obchodni
podil, a to zejména v pfipadech, kdy hodnota obchodniho podilu emitenta bude vyssi, nez
hodnota vyplaty jmenovité hodnoty a Grokového vynosu.

Riziko zmén emisnich podminek

U minibond( emitent zuzuje okruh zmén zasadni povahy, o nichZ rozhoduje schize vlastnik(. Z
emisnich podminek nevyplyva, co se rozumi zdZzenym okruhem zmén zasadni povahy. Z toho
plyne riziko v podobé pravni nejistoty vzniknuvsi uréenim neplatnosti urcitého ustanoveniv
pfipadé soudniho sporu.
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